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烏危機緩和 道指飆197點
歐股勁彈2% 俄股匯回升

日本工資兩年首度上升

由於傳俄羅斯總統普京下令撤回部分
軍隊，烏克蘭緊張局勢得以紓解，環球金
融市場周二反彈，俄羅斯貨幣盧布回升，
股市及新興市場貨幣跟隨市況上升。避險
情緒降低，日圓兌主要貨幣回軟，金價和
布蘭特油價下跌。美股亦回升，道指早段
急升197點，報16365點，歐洲股市亦大
幅反彈超過2%，德、法股市升逾2%，英
股則升近2%。

大公報記者 鄭芸央

觀觀察察
財經

炮
火
威
脅
減

黃
金
債
券
難
受
捧

大
公
報
記
者

李
耀
華

俄羅斯出兵克里米亞半島後，部分軍
隊已結束演練返回基地，令市場部分人士
因而相信緊張局勢已稍為緩和。不過，由
於克里米亞半島對俄羅斯舉足輕重，而西
方國家亦未見有意圖積極介入衝突，相信
烏克蘭的亂局將非一朝一夕可以解決，而
會延續一段較長的時期，直至俄羅斯與烏
克蘭雙方找到下台階為止。然而，雖然窘
局維持，但由於短期看不到爆發戰爭的危
機，所以相信避險資產，包括黃金等有潛
力升破阻力位的投資產品其實不宜看得太
過樂觀。

在周一，俄羅斯軍隊進入克里米亞半
島後，市場恐防事件會變為俄羅斯和烏克
蘭戰爭的導火線，甚至恐以歐美為首的西
方陣營將會對俄羅斯作出經濟制裁，全球
股市因而大跌，德國股市大跌逾3%，美股
更曾大瀉250點。

但是，到了周二，由於俄羅斯部分軍
隊在演練後返回基地，而俄軍又否認向克
里米亞的烏克蘭軍隊發出最後通牒；另一
邊廂，美國總統奧巴馬亦未有進一步的制
裁行動，只是切斷與俄羅斯的經貿談判和
軍事交流。凡此種種令市場相信，俄羅斯
與歐美陣營均無意因烏克蘭事件而爆發全
面衝突，俄軍雖然會繼續駐紮在克里米亞
半島，但相信不會進一步侵進烏克蘭其他
地區。況且，經過周一大跌市後，俄股已
蒸發了超過600億美元市值，而當地貨幣盧
布和其他資產包括債券等亦遭大手拋售，
該國金融市場已承受了沉重的代價。在出
兵烏克蘭前，俄羅斯原本已預期今年經濟
會陷衰退，再經過周一股匯大跌市，加上
外資大舉撤離，俄經濟勢雪上加霜，總統
普京的管治威信亦將受到影響。

由於克里米亞人口中，有七成是俄羅
斯人，烏克蘭又是俄羅斯軍事和能源出口
重地，一向主要由親俄集團所控制。所以
，普京肯定不會容許烏克蘭新政府上場後
，親西方勢力在當地抬頭。

面對俄羅斯對克里米亞強硬的態度，
加上又未得到西方國家的堅定承諾，而新
政府上場後又要面對各種問題，特別是資

金嚴重外流的問題，相信烏克蘭政府亦不會輕易對俄
宣戰，令市場憂慮的克里米亞半島戰爭終難以爆發。
至於西方，也因為考慮到俄羅斯於石油和天然氣供應
方面的重要性，不會為了烏克蘭而與俄羅斯強硬
對抗。

在這種持久膠着的狀態下，黃金和債券等避
險資產，將難以進一步發揮其功能，反而預
期市場在意料到克里米亞半島未有即時
戰爭的危機後，目光轉投經濟數據近
期顯著改善的美國，黃金和債券的後
市可能再度受遏。

根據日本政府數據，1月份日本工資近兩年來首度
上升。日本厚生省周二公布，不計花紅及超時的基本工
資按年升0.1%，為22個月來首升。不過，整體工資則跌
0.2%，3個月來首見下跌。

數據反映整體薪酬持續停滯，日本首相安倍晉三擺
脫經濟通縮尚未見效，雖然很多日本製造商受惠日圓貶
值錄得破紀錄盈利，但經過長年通縮環境及經
濟不景氣，企業高層都不願意加薪，即使加薪
也是小幅度。

代表豐田汽車逾6萬工人的工會主席鶴岡
充之，對日本傳媒表示，周二與管理層進行第
二輪薪金談判，但勞方與資方分歧仍然很大。
豐田汽車工會要求每位工人每月適度加薪4000
日圓，但資方表示，將令到公司每年潛在成本
上升60億日圓，其中包括保險和其他額外開支
計算在內。

日本共同社報道稱，Panasonic準備接受工
會提出4000日圓加薪要求，該公司稱談判仍在
繼續，未有作出決定。日本4月份開始調升銷
售稅之前，企業增產迎合加稅前需求，但新的
銷售稅率生效後，產量未必能重返正常水平，
甚至或因為需求下降被迫減產。

分析指出，預期由4月份開始，由超時補
水推動的工資升幅現象將減褪，春季勞資雙方

加薪談判發展，可以反映基本工資水平。
事實上，由於消費者趕在加稅前購買所需東西，工

業產量上升，同時招聘兼職應付，實際薪酬趨勢必須待
4月份加稅後，經濟增長情況才能作出判斷。根據彭博
調查預測，調高銷售稅生效後，預期由4月份開始的季
度經濟料萎縮3.9%。

▲很多日企受惠日圓貶值盈利破紀錄，但經過長年通縮及經濟
不景，企業都不願意加薪

【大公報實習記者岑嘉兒報道】繼摩根大通後，花
旗集團周一亦表示受不確定因素拖累，第一季度交易營
收表現疲弱，預期業績將會呈現連續第四季度的下降。

花旗集團財務總監戈斯帕奇周一在會議上表示，花
旗集團預計，交易營收將會比2013年同期下降15-19%
。而在還不到一周前，摩根大通行政總裁戴蒙也表示，
集團2014年股票交易及固定收益將下降約15%。

60歲的戈斯帕奇指出，固定收益平均約佔花旗市場
營收的80%。雖然花旗股票交易營收迄今更具韌性，但
固定收益的放緩已經妨礙到交易營收的業績表現。2013
年，花旗交易營收達到131億美元，其中包括固定收益
、外匯和大宗商品（FICC），而股票交易營收則達到
30.2億美元。摩根大通行政總裁戴蒙25日同樣表示，固
定收益業務中客戶端活動的不積極情況也大大打擊了摩

根大通的業績。摩根大通2013年FICC淨收入為155億美
元，股票交易收入達到47.6億美元。

美國聯儲局逐步結束量化寬鬆政策，逐漸減少債券
購買規模，正在使得其長期國債收益率上漲，進而對全
球企業債券銷售造成打擊。同時，隨着更高的資本要求
和金融市場新規則的出台，要求衍生品交易回報更加透
明，各大銀行在固定收益業務上成長疲乏。據彭博匯編
的數據，2013年在固定收益交易營收上，花旗集團排名
僅次於摩根大通。另外，花旗2013年在股票交易上於9
大投行中排名最後。

德意志銀行行政副總裁簡安素認為，受法律費用增
長及較低的債券交易收益的不利影響，各大投行2014年
將會面臨更大的挑戰。同時，各大投行還要面臨歐洲低
迷利率及銀行服務業需求下降的困境。

俄羅斯出兵烏克蘭，拖累俄股在周一大跌一成一
，俄羅斯最富有的投資者在周一共失去財富130億美
元。全球最富有的300人，在周一亦失去了總資產444
億美元。

昨日損失得最嚴重的是Gennady Timchenko和
Leonid Mikhelson，根據彭博百萬富翁指數統計的結
果，兩人合共失去財富32億美元，原因是OAO
Novatek股價大跌了接近一成八，二人合共擁有這家
俄羅斯第二大天然氣供應商接近一半的股份。Signia
Wealth的投資策略員表示，俄軍進駐克里米亞半島令
新興市場的風險、地緣政治的風險和經濟增長的風險
大增。即使沒有烏克蘭事件，股市經過二月底的強勁
表現後，市場亦本預期大市在三月初會較波動，不少

人預期將會出現回吐。
所有在百萬富翁排名榜上有名的烏克蘭和俄羅斯

富豪，均要虧本，兩國富豪在周二共失去了資產總值
128億美元。俄羅斯股市主要指數Micex指數在周一大
跌了一成一，至1288.81，創2008年11月以來最大跌
幅，而以美元作面值的RTS指數，亦大跌了一成二，
至1115.21。

受到公司股份大跌7.1%的拖累，俄羅斯最高價值
鋼鐵製造商Novolipetsk Steel OJSC公司的主席維德
米昨日共失去財富12億美元。Lukoil行政總裁Vagit
Alekperov的身家則減少了9.6億美元，烏克蘭最富有
的人Rinat Akhmetov，亦失去身家接近7億美元。

有傳俄羅斯總統普京下令部分撤軍，烏克蘭局
勢緩和，俄羅斯貨幣盧布兌美元一度回升0.6%，被視
為避險工具日圓兌主要貨幣下滑。MSCI全球股票指
數上升0.4%，標普500指數期指跳升0.8%。歐洲股市
開市反彈，Stoxx 歐洲600指數一度升1.3%。俄羅斯
股市周一經歷大跌市後，市值蒸發近600億美元，周
二結束跌勢彈升3.9%。在亞洲，日本東證指數5天來
首度上升，電子生產商及地產類股份領升。

俄股曾急彈近6%
烏克蘭危機導致周一全球股市創下1個月來最大

跌勢，分析指出，俄羅斯撤軍緩和烏克蘭危機，市
場避險需求較周一為低，資金重返股市。俄羅斯貨
幣盧布周二兌歐元升0.3%報50.0130，盧布兌美元由
周一36.51升至36.275。俄羅斯Micex股市指數6天來首
升，在中段曾急速反彈近6%，報1365點，並創去年9
月以來最大升勢。俄國國債孳息周二跌10基點至8.63
。市場人士表示，俄羅斯央行周一加息至7厘，並據
聞入市拋售100億美元以捍衛盧布匯價。

憧憬美就業數據好
市傳俄羅斯撤走部分部隊，持日圓避險需求減

少，周二日圓兌16隻主要貨幣全跌，日圓兌美元結
束3天升勢。周二倫敦市場日圓兌歐元一度跌0.6%至
140.18，日圓兌美元跌0.4%至101.87。歐元兌美元回
升0.2%至1.3758。匯市分析員表示，至今為止避免一
場軍事衝突，烏克蘭局勢回穩，引起一些日圓沽盤
。市場揣測美國就業數據好轉，支持美元企穩。

不過，烏克蘭緊張局勢卻令外國投資者再度追
捧美債，數據顯示，外國在截至二月二十六日的兩
周內，增持了0.3%的美債，至2.97億美元。在這以前
，錄得連續八周減持的紀錄。

烏克蘭危機反映西方與俄羅斯出現自冷戰後最
嚴峻局面，金市交易員預測黃金避險需求大增，金
價將升至1400美元。紐約期權市場4月期金認購權
1400美元，約有1972手交易，高出2月份的數量。

金價周二回軟至1331.34美元，周一曾經急升
1.8%創去年10月28日來最高收市盤。標普GSCI原
材料現貨指數周二跌1%，而在周一紐約市場曾跳
升1.6%，升幅是去年8月來最勁。俄羅斯與烏克蘭
之間緊張局勢緩和美國西德州油價及倫敦布蘭特油
價周二回吐，西德洲油價一度跌1.2%至每桶103.71
美元，布蘭特油價跌至110.27美元。倫敦天然氣期
貨價格周一狂升近10%後，周二下跌。其他商品普
遍下跌，小麥價格周一跌1.4%，玉米價格跌0.7%。

烏克蘭本年將成為第3大玉米出口國，並是全球第6
大小麥出口國。

投資者資金重返金市，推動金價錄得2007年來
最大季度升勢。俄羅斯出兵烏克蘭衝擊全球股市，
分析指出，擔心衝突升級，投資者轉買黃金，對金
價有利。紐約4月期金價格周一升2.2%，曾經觸及
1355美元，此為去年10月來最高位。現貨金價今年
以來跳升12%，為標普GSCI商品現貨指數中第3大
升幅商品。紐約阿拉比卡咖啡價格飆升75%。黃金
ETF2月持倉規模升6.9噸至1746噸，2012年12月來
首個月度上升。分析對黃金後市看法分歧，高盛上
月重申預期金價年底跌至1050美元，瑞銀調升今年
金價預測由1200美元升至1300美元。

▲俄股周一狂瀉一成一，俄國乃至全球富翁損失慘
重

俄國富翁身家蒸發130億美元

花旗摩通季績料下降

危機利金價瑞銀調升預測

美股過去一年表現
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▲瑞銀調升今年金價預測，由1200美元升
至1300美元▲市場揣測美就業數據好轉，美元企穩，美股亦回升

伯南克稱美經濟改善
美國前聯邦儲備局主席伯南克在周二表示，受到房屋市

道復甦的帶動，美國經濟有改善的跡象。
伯南克自從在一月離任後，昨日首度發表公開演說，他

認為，受到房屋市場復甦的部分因素刺激，美國經濟正出現
改善的跡象。

伯南克昨日引用美國經濟度過雷曼兄弟破產而導致的金
融海嘯，以及自從上世紀經濟大蕭條以來最長時期的衰退為
例，形容這段時期是聯儲局最黑暗的時期。為了力挽美國經
濟，他進行了史無前例的超寬鬆措施，不惜把利率在2008年
12月調低至零水平，同時又引入所謂量化寬鬆的購買債券措
施。而當失業率在2009年升至高達10%，加上經濟又遲遲未
加速復甦，伯南克於是進行了第二和第三輪的量化寬鬆，令
聯儲局的資產負債表增加至破紀錄的4.16萬億美元。


