
新興市場貨幣跌15%廿年最甘
美元走強商品價格大瀉 今年弱勢料難改

高盛料今年油價見20美元

美國聯儲局收緊貨幣政策，新興市場
股市和貨幣遭到重創，2015年新興市場貨
幣出現近20年來最大跌幅，摩根士丹利新
興市場股票指數大跌17%。大摩亞太股指
數跌幅接近4.4%。分析預測，美國聯儲局
2016年繼續加息，美元走勢轉強，環球經
濟增長前景不明朗，2016年新興市場貨幣
將進一步下跌。

大公報記者 鄭芸央
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【大公報訊】美國科技股在美國股市市值排位居前，據
華爾街日報，蘋果市場排名仍然居首位，雖然2015年蘋果股
價大幅波動，年初約6400億美元，到春季時達到7500億美元
，但年底幾個交易日跌至6000億美元水平，主要是投資者擔
心iPhone未來銷量。

谷歌（Google）母公司Alphabet股價在2015年大升45%
，與蘋果的市值距離進一步收窄，Alphabet市值現約5300億
美元，市值排名居第二位。微軟市值近月增長，重返2000年
市值高水平期，回升至約4500億美元。

其他市值有明顯增長的美國大型企業，包括全球最大網
上零售商亞馬遜，其市值2015年顯著增長，盈利表現向好，
市值升至約3150億美元。臉譜（Facebook）市值於11月公布
第三季度業績後，首次升到3000億美元水平，對於上市僅三
年半的公司是一項好成績。而美國通用電氣的市值於2015年
11月重返3000億美元水平，為2008年金融危機以來首次，投
資者對其回購數以十億美元股票計劃表示歡迎。

蘋果居美科技股市值首位

【大公報訊】全球最大網上零售商亞馬遜股價創歷來
高位，年底網購生意大旺，投資者看好亞馬遜盈利增長前
景，刺激其股價觸及每股693.97美元的新高，今年來亞馬
遜股價大漲123%。亞馬遜股價表現佳，其他大型美國企業
包括谷歌、臉譜等也取得佳績，推動美股上揚。2015年亞
馬遜受惠消費者透過智能手機和平板電腦在網上購物，由
感恩節後的 「黑色星期五」至平安夜期間，整體美國網購
銷售按年增長20%。生意興旺，亞馬遜購買更多貨車和招
請送貨員工，在多個美國城市建立業務中心，目的為吸引
網購需求增長。

2015年年尾購物旺季網上銷情急升，但反而對零售商
增加成本。根據零售研究所Customer Growth Partners預期

，消費者退回在11月至12月期間購買的貨品金額約為620億
美元，較去年同期增加8%，當中約三分一是網購貨品。事
實上數十年來，處理消費者購物後退貨，已經成為零售行
業最具成本的一部分，愈來愈多消費者進行網購，令到退
貨問題加劇。業界指出，網購服裝和鞋物一般預期有30%
出現退貨情況，是實體零售店退貨的兩倍。

約有八成零售商在假節購物旺季提供退貨免運費服務
，消費者每退回一件貨品，就會產生約5至7美元成本。根
據萬事達卡數據，2015年感恩節到聖誕前夕期間，不包括
汽車和汽油的銷售額增長7.9%。而根據全美零售商協會，
今年全年總退貨金額料為2605億美元，佔總銷售的8%。

【大公報訊】油價2015年繼續下跌，前景仍然受
供過於求影響。美國上周石油庫存出乎意料增加260
萬桶，拖累油價一度跌逾3%，美國WTI期油周四曾
報每桶36.70美元，歐洲布蘭特油價一度見每桶36.66
美元。高盛分析員看淡2016年油價，料可能跌至每桶
20美元。摩根士丹利預測2016年油價繼續受壓，2016
年底前料不會顯著上揚。

油價自2014年中期開始下跌，石油輸出國組織和
非油組產油國均不願減產，美國、俄羅斯維持高產量
，分析員料全球石油產量每天超出需求約100萬200萬
桶，意味即使美國石油產量2016年每天減少50萬桶，

石油市場供求仍然失衡。
美國聯儲局加息周期來到，黃金避險作用消失，

金價連續第三年下跌。2015年金價跌10%。現貨金價
周四一度升0.2%至每盎司1063.22美元。現貨金價於
2015年12月跌近6年低位的每盎司1045.85美元。金市
交易員表示，2016年金價料繼續低迷。金價受到美國
貨幣政策影響，聯儲局2015年12月16日加息，2016年
料繼續再加，美元造好不利黃金。現貨銀價同樣出現
第三年下跌，2015年白銀價格跌11%。鈀金價格暴跌
31%，跌幅為2008年來最大。2015年鉑金價格勁跌
28%。

亞馬遜股價年漲逾倍創新高

【大公報訊】英國金融時報報道，一位聯邦法官稱臉
譜的股東可以對這間社交網絡公司提出訴訟後，全球最大
社交網臉譜（Facebook）將面對兩宗集體訴訟。而在官司之
中，原告聲稱臉譜在其2012年5月IPO之前，隱瞞其對增長
預測的關注。

美國三個州政府和地方退休計劃提出訴訟，原告包括
散戶和機構投資者，臉譜行政總裁朱克伯格、首席營運總
監桑德伯格在訴訟中均列為被告。臉譜發言人表示，對決
定感到失望，已經申請上訴。臉譜2012年5月上市後，股價
曾經出現崩跌，上市後首三個月股價曾經跌50%，當時投資
者擔心臉譜的手機廣告營收不及桌面電腦網站。臉譜因應
市場變化，加強手機應用程式業務，手機廣告收入快速增
長，目前其總廣告收入之中，超過四分三是來自移動設備
的廣告收入。臉譜上市二年半後，股價較首天掛牌狂升近
180%。

聯儲局結束其接近零息利率政策，新興經濟體增
長放緩，環球股市2016年經歷大起大跌，新興市場股
市2015跌幅達到17%，受到油價及商品價格崩跌，商
品指數2015年跌幅達到25%。根據美林美銀全球廣泛
市場指數，全球債券2015年回報為0.8%，美國10年期
國債孳券處於2.3厘水平。

馬幣匯價創17年新低
新興市場貨幣2015年為接近20年來最大跌幅，反

映20隻發展中國家匯率指數跌15%，為1997年來最大
跌幅。阿根廷披索、巴西雷亞爾、印尼盾等貨幣貶值
最為顯著。大行分析員均預期，發展中市場跌勢料末
止，商品價格低迷，油價跌至11年低位，2016年新興
市場貨幣在美元強勢環境之下，將會進一步貶值。油
價下跌和政治醜聞拖累馬來西亞貨幣創1997年來最大
跌幅，於2015年9月曾經跌至4.48馬幣兌1美元，創17
年來最低，年跌幅達到19%。匯市分析員指出，馬來
西亞收入依賴商品資源，預測2016年馬幣進一步貶值。

新興市場股市表現同樣疲弱，摩根士丹利新興市

場指數2015年勁跌17%，跌勢為2011年來最重。隨着
油價格商品大跌，投資者紛紛撤出新興市場資產，泰
國、印尼和台灣股票跌幅最大。亞洲股市料出現第二
年下跌，此為2002年來首度出現連跌兩年市況，摩根
士丹利亞太股指數2015年跌幅接近4.4%。市場分析指
出，2015年是一個波動年份，不同資產類別都出現明
顯波幅，商品市場崩跌打擊亞洲貨幣市場，特別是東
南亞貨幣和股市。2015年摩根士丹利亞太區指數成份
股之中，以能源股和原材料生產商股領跌，跌幅逾

15%。

星台股市跌逾一成
日本、印尼、韓國、菲律賓和泰國股市周四休市

。澳洲、新西蘭、香港和新加坡股市周四提早收市。
澳洲S&P/ASX 200指數周四跌0.5%，2015年跌2.1%，
全球最大礦產商必和必拓跌幅最大。新加坡是2015年
亞洲發達市場中表現最差之一，海峽時報指數跌14%
。台灣股市跌近11%。
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【大公報訊】歐洲股市
周四第二天下跌，為2002年
來 最 差 的 12 月 份 表 現 。
Stoxx歐洲600指數周四早段
曾跌0.3%，假期前市場交投
量減少。德國、瑞士及意大
利市場周四休市，英國、法
國和荷蘭股市周四提早收市
。能源股周四領跌，幾乎所
有Stoxx 600指數成份股走
勢偏軟。雖然Stoxx歐洲600
指數升近第三周，但不足以
抵銷12月份的跌幅，指數在
2015年的12月跌4.8%，導致
年升幅收窄至7.1%。

歐洲央行2015年實施大
規模寬鬆措施，歐洲股市一
度高升，刺激Stoxx歐洲600
指數曾經升21%，不過隨着
商品和油價崩跌，新興市場
經濟放緩，以及聯儲局加息
，歐洲股市跟隨大圍環境升
幅收窄。多數歐股2015年報
升，德國DAX指數升9.6%
，法國CAC指數升逾9%，
意大利股市表現佳升13%，
英國富時100指受到礦業股
拖累跌約4.7%，西班牙股市
受到政治不明朗因素影響跌
6%。希臘ASE指數是全球其
中 最 大 輸 家 ， 2015 年 跌
25%。

【大公報訊】高盛集團表示，聯儲局
2016年加息對規模13.1萬億美元的美國國債
市場，將會帶來重大影響，債券孳息料難以
維持於目前偏低水平。高盛是與聯儲局直接
進行交易的一級交易商之一，預測美國10年
期國債孳息到2016年底將升至3%。10年期
美債孳息周三報2.31%。

美國10年期國債孳息是多種貸款的利率
基準，包括按揭貸款至汽車貸款等貸款利率
，10年期國債孳息由2014年1月以來未觸及
3%。高盛分析員報告稱，美國國債孳息水
平低於一年所預期，隨着美國加息和經濟增
長向好，2016年美債孳息料上升。

據華爾街日報報道，10年期美債孳息與
2年期債息差距一度收窄至1.17個百分點，
觸及2008年1月以來最低水平。目前部分分
析員擔心，聯儲局收緊貨幣政策或影響到美
國經濟增長，雖然美國目前是全球經濟的亮
點，但增長速度一直趨於溫和。聯合國聯邦
信貸聯盟投資主管稱，聯儲局或過早加息，
導致復甦面對風險，如果通脹未達到聯儲局
預期水平，未來數個季度經濟增長時續減弱
，聯儲局的加息可能是一個政策錯誤。

美國第三季度經濟增長經修訂後以年率
計增長2%，較第二季的3.9%為低。與此同
時，發展中國家增長放緩，日本和歐元區經
濟增長疲弱，油價及商品價格大跌，為通脹
帶來下調壓力，分析員相信聯儲局實現2%
通脹目標阻力較大。2015年不少基金經理沽
售短期債，轉投長期債券，因為短期債收益
率對聯儲局的政策變動相當敏感。三菱UFJ
證券利率策略員表示，聯儲局對經濟增長過
分樂觀，對通脹上升亦過於樂觀。
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▲高盛分析員看淡2016年油價，料可能跌至每桶20
美元

▲蘋果市價6000億美元，在美國科技股市值排位居首


