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A
港股2016年

首個交易日遭遇黑盤
。內地製造業數據遜預期
，觸發A股出現拋售潮，在
雪球效應下，A股急瀉7%，新
鮮出爐的熔斷機制即告啟動。A
股停市，拖累港股一度下挫近700
點，收市仍跌587點，以點數計，
是歷來跌得最多的新年首個交易日
，超過1550隻股份下跌。亞太區股
市亦全線向下，而歐洲股市普遍低
開2%至3%，美股早段曾瀉逾430
點，導致港股ADR再跌255點。

大公報記者 劉鑛豪 黃裕慶

環球受累 道指早段瀉430點

港股下跌主要原因

網民對首日熔斷機制反應
8120：

內地投資者炒唔到A股，好大可能會轉炒H股。

frallex：

明天會否開市15分鐘就收爐？

LokLok10：

全日無得玩，半個交易日就測試晒。

露線圖：

放心，阿爺今日試機，
明天就恢復正常。

主要藍籌股表現（單位：港元）

中國神華（01088）
百麗國際（01880）
利豐（00494）
聯想集團（00992）
中國海外（00688）
中國平安（02318）
中國移動（00941）
滙豐控股（00005）

收市價

11.46
5.51
4.99
7.46
25.80
40.85
85.10
60.40

下跌

▼0.72
▼0.31
▼0.28
▼0.41
▼1.40
▼2.15
▼2.40
▼1.50

跌幅

▼5.9%
▼5.3%
▼5.3%
▼5.2%
▼5.1%
▼5.0%
▼2.7%
▼2.4%

財新12月份中國製造業PMI降至48.2
，遜市場預期

A股熔斷機制首日實施，觸發市場 「
唔沽無得沽」 恐慌情緒

沙特與伊朗斷交，地緣政治緊張局勢升
溫，避險情緒高漲

人民幣匯價急跌

日圓匯價、金價、油價上升，市場擔心
資金繼續由風險資產流向避險資產

港股在2015年最後交易日勉強收紅盤
，但2016年首日交易卻令人失望。受到美
股上周五回吐超過100點影響，港股昨日
低開131點後，跌幅很快便擴大至近300
點。及後，財新公布中國上月製造業PMI
指數，受數值低於市場預期拖累，沽壓
進一步加劇，加上內地啟動熔斷機制，A
股全面 「休戰」，市場恐慌性情緒升溫
，市場憂慮A股沽盤會轉至港股，令到恒
指一度急跌686點，恒指低見21227點。大
市尾段略為收回失地，收市下跌587點，跌
幅2.68%，以點數計，是歷來跌得最多的新
年首個交易日；以百分點跌幅計，則是1995

年以來最大。恒指期貨日市跌787點，收報21123點
，低水204點；期指臨收市前跌勢擴大，主要受到
歐洲股市裂口低開所影響。國企指數沽壓更加沉重
，跌349點，或3.6%，收報9311點。

44隻窩輪跌幅超五成
基金經理新年假後首個上班日即遇到大冧市，

在急急減持組合股票下，大市全日下跌股份多達
1556隻，而上升股份則只有167隻；升跌股份數目
比例懸殊，是去年第二季大跌市以來罕見。沽貨人
多，全日主板交投738億元，較12月下旬每日成交
400餘億元，沽壓明顯增大。市勢突然急轉直下，
淡友預期A股周二復市後熔斷機制有機會繼續啟動
，直接利淡港股表現，昨日大肆加碼造空，令到沽
空金額增加至99.4億元，是一個月以來新高。

淡友挾倉，好友遭屠殺，昨日總共有109隻牛
證被強制收回。窩輪市場同樣慘烈，有44隻窩輪跌

幅達50%或以上，其間華夏滬深三百（03188）相
關的夏三摩通認購證（23884）價格跌幅達82.9%，
報0.014元。

藍籌四大權重龍頭股全線跌幅超過2%，合共
拖低恒指近190點。滙控（00005）股價回吐2.4%，
跌至60元邊緣，報60.4元；中移動（00941）跌
2.7%，報85.1元。友邦（01299）、騰訊（00700）
分別跌2.4%、2.2%，報45.45元和149.1元。

券商稱港股估值合理
展望後市，富昌金融研究部總監譚朗蔚表示，

投資者觀望未來數天熔斷機制啟動情況，暫時估計
恒指能守在上月中旬的21010點低位。騰祺基金管
理投資管理董事沈慶洪則稱，市場氣氛明顯變得悲
觀，但由於21400點已屆恒指合理估值水平，理論
上向下的空間有限，不至於跌至20000點水平，補
回9月份的上升裂口位。

股熔斷港股魂斷

網民
反應

【大公報訊】記者李永青報道：面對美國進
入加息期及中國經濟增速放緩，今年投資者應如

何部署投資策略？花旗銀行環球個人銀行服
務投資策略及環球財富策劃部主管張敏華表
示，港股與A股將延續去年不明朗因素，
但料中央將推出改革措施來推動經濟結
構轉型，包括解決產能過剩問題，惟投
資者應調低股票比重，增加優質高評級債

券的比重。她預計，今年底國指將彈至
11000點水平，料滬綜指為3200點，但恒指未

有目標。

看好本港地產股
談及內地情況，張敏華指出，除了人民幣貶值

趨勢持續，今年3月份內地將會面臨規模達670億美
元的債務到期，屆時可能出現債務違約的情況增加
，將會為股市帶來隱憂。該行預料，今年中國經濟
增長為6.3%，明年為6.2%，未來中國經濟增長或續
疲弱，並料人行下調銀行存款準備金率至14.5%，

今年亦有機會減息兩次至1厘。張敏華又預計，人
民幣將溫和貶值，未來半年至一年，美元兌在岸人
民幣或上試6.8。

港股方面，她表示，該行看好香港地產股，主
要是因為供應偏少，及預期2月以後樓價或回升。
A股方面，她則表示，今年3月內地企業債券將迎
來到期高峰，或造成資金緊張，對股市帶來影響，
預計A股呈 「N」字形走勢。

板塊方面，她認為，服務業將會成為內地經濟
增長最大動力，看好健康護理、科技，保險、房地
產、運輸及公用事業，但看淡能源及原材料股。至
於美國，則看好金融股、科技股及工業股。

商品市場方面，去年金屬價格下跌8%至25%，
油價亦跌近11年低位，但該行今年看好銅及鋅，料
今年第四季LME期銅為每公噸5550美元，LME期
鋅為每公噸1830美元。然而，原油及黃金繼續 「冇
運行」，紐約期油可能先跌後升，有機會跌至每桶
30美元以下，第四季才有機會回升至55美元，而第
四季COMEX期金則可能達每盎司960美元。

恒指新年開盤跌587點歷來最慘

環球股市全線下挫
指數

道瓊斯
標普500
英國富時
法國CAC
德國DAX
日本日經
香港恒生
上海A股
韓國綜合
雅加達綜合
新加坡海峽時報

註：美股截至交易初段；歐洲指數截至交易尾段
表現

最新

16,987
1,994
6,096
4,526
10,299
18,450
21,327
3,450
1,918
4,525
2,835

升跌（%）

▼2.58
▼2.51
▼2.34
▼2.39
▼4.13
▼3.06
▼2.68
▼6.86
▼2.17
▼1.46
▼1.62

【大公報訊】A股啟動熔斷機制，讓
港股投資者斷魂。騰祺基金管理投資管理

董事沈慶洪指出，A股熔斷機制在昨日下午才
啟動，投資者尚算有時間沽貨，但擔心A股今天

會否甫開市便觸動熔斷機制，引致內地投資者
要在港股沽貨。

富昌金融研究部總監譚朗蔚同樣關注
港股會成為A股投資者的 「提款機」。他
稱，昨日A股市場應該有不少賣盤來不及
在停市前沽出，所以相信今天仍有許多剩
餘沽盤湧出市場。港股投資者應密切關注

熔斷機制會否在今天啟動。
新鴻基金融財富管理策略師溫傑認為，在

市底脆弱的情況下推出熔斷機制，難免出現 「

自我預言應驗」情況。昨日A股回吐幅度擴大至3%
、4%時，便觸動許多投資者 「神經」，唯恐當跌
至5%觸及停市機制，於是爭相沽貨，結果跌幅真
的擴大至5%；而短暫停牌時，投資者又恐怕到跌
至7%全日停市水平，於是待復市時又爭相沽貨，
結果跌幅真的擴大至7%。

溫傑表示，昨日尾段見到有投資者入市低吸港
股，估計是因他們眼見A股跌市欠缺實質原因，所
以便趁低掃貨。可是，若A股未來數日頻密停市，
這些投資者將迫於形勢沽貨止蝕，屆時港股沽壓會
十分巨大。

沈慶洪認為，熔斷機制增加A股市場不明朗性
，對於一些升、跌幅不大的股份亦需要跟隨全日停
市，是不公平的做法，相信監管部門會微調措施。

券商：機制加劇市場恐慌

【大公報訊】內地A股跌7%後全面停市，然而
在港交易的A股ETF卻繼續交易，導致多隻A股ETF
單位價格跌超過9%，如XDB滬深運輸（03063）跌
9.6%，收報3.39元；嘉實中證五百（03150）跌
9.4%，收報6.61元。至於較受散戶歡迎的南方A50
（02822）、安碩A50（02823）沽壓相對溫和，分
別是5.4%、6.2%，報11.74元、10.14元。

南方東英資產管理資本市場部經理李梓維指出

，由於ETF的交易市場是二級市場（在一級市場為
相關資產所屬市場），理論上不受內地市場熔斷機
制所影響，所以港股投資者可以如常交易A股ETF
。然而，投資者需要注意，如果A股ETF在熔斷當
天有申購或贖回申請，ETF發行商便需要在內地進
行買賣，到時候有機會受到熔斷影響，需要等待停
市後市場重開時才能夠執行申購贖回申請。

李梓維提醒投資者，雖然二級市場交易不受熔
斷機制影響，但市場情緒可能導致ETF的交易價格
比平常更波動，亦有機會導致出現較大的溢價或折
讓。以昨日南方A50為例，交易價相較其資產淨值
出現0.6%折讓，較其他主要A股ETF為低。

多隻A股ETF暴挫一成

21327點

昨日收報

21882點

12月31日報

花旗：港股A股前景欠明朗

港股近日走勢

【大公報訊】2016年首個交易日，環球主要股市全線下跌。
中國股市急瀉，觸發熔斷機制停市。另一邊廂，沙特與伊朗交

惡，地緣政治緊張局勢升溫，外圍股市下跌。美國道瓊斯指數
昨晚低開19點後，沽壓持續，初段曾跌逾430點，跌幅逾2.5%，

失守17000點；標普500指數曾跌50點，跌幅約2.5%，跌穿2000點。
道指所有成份股幾近全部下跌，當中以金融股和原材料股跌幅較大，

同樣跌逾2.6%；科技股和工業股的跌幅則約為2.3%。分析指中國最近公布的製
造業指數不理想，引發市場憂慮中國經濟持續面對下行壓力，拖累全球股市表現。
亞洲股市同樣亦受到中國股市大跌拖累，全線下滑，MSCI亞太（不計日本）指數

周一跌2.5%，接近去年8月24日來最大跌勢。日經指數跌3.1%，為逾3個月來最大跌幅，
更創下兩個半月以來低位。其他東南亞股市周一也跌逾1%，新加坡海峽時報指數跌1.6%
，創去年12月21日來低位。吉隆坡指收跌1.67%，泰國股市跌1.21%，雅加達股市跌0.77%
，馬來西亞股市跌1.51%。市場避險情緒高漲，日圓兌美元曾升至兩個半月高位119.23。

2016年首個交易日，金融市場大幅波動，中東地緣政局緊張，中國股市下挫，全球
股市周一大跌。歐洲股市開市急跌，Stoxx歐洲600指數早段跌1.8%，汽車股和礦業股領
跌。歐盟Stoxx 50指數開市曾跌2.78%，泛歐FTSEEurofirst 300指數曾跌2.3%。英國富時
100指數、法國CAC指數早段跌逾2%，德國DAX指數曾跌3.6%。輪胎生產商Continental
AG股價曾跌2.9%。至截稿時，英國、德國及法國三大股市跌幅達到2.18%至3.91%，英國
股市跌136點、德國股市跌420點、法國股市跌106點。

▲譚朗蔚

▲溫傑

▲沈慶洪

▲張敏華

▲環球主要股市全線下跌，德國股市跌幅超過4%


