
美國紐約期油雖然在昨日回吐，但是卻仍然處
於兩年以來最高位附近，在紐約時段曾報每桶57.93
美元。由於石油輸出國組織將在下周開會，現有消
息指屆時將會延長減產至明年三月以後，油價後市
將繼續有支持，但因為美國經濟明年或會有放緩的
風險，石油需求將會下跌，油價在明年能否繼續破
位實在令人懷疑。

美國最近的長期利息與短期利率的息差不斷收
窄，兩者目前的息差只有58個點子左右，主要原因
是市場對長期通脹的預測偏低，而短期加息的機會
卻上升。當美長債和短債息差收窄至變為負數，美
國經濟見頂的風險亦會大增。在本世紀初和2008年
的金融海嘯以前，長短債息差亦曾跌至負數，最後
美國經濟都陷入了衰退。假如明年情況一樣，美國
經濟衰退的機會亦會大增，這是目前不少分析員對
明年經濟的其中一大預測。

假如美國經濟收縮，對石油的需求亦自然會減
少，石油庫存則會上升，屆時油價亦將難有進一步
向上的動力。紐約期油在八月底至今已大升了近兩
成，其中一個重要原因就是美國原油庫存不斷減少
，例如上周庫存減少了640萬桶，遠高於市場預期的
150萬桶，令紐約期油在周三收市時，創下了兩年新
高。假如美國明年經濟下滑，令原油庫存止跌回升
，即使油組繼續減產，亦將無法解決美國原油過剩
的問題，屆時油價便會再度下跌。

美經濟恐放緩
油價再破位有難度

財經觀察
大公報記者 李耀華

聯儲局公布10月31日至11月1日的政
策會議紀錄，與會官員認為經濟持續走強
，聯儲局可能會在短期內加息。不過官員
同時表示，美國通脹升溫力度不足。市場
揣測聯儲局2018年加息步伐或放慢，美元
走勢大致偏軟，美匯指數周四觸及一個月
低位。另外部分官員對於潛在金融失衡表
達擔憂，恐引起資產泡沫問題。

周三公布的會議紀錄顯示，與會官員除了關注
通脹情況，同時觀察經過一段長時間低息環境，可
能引發的資產泡沫問題。數位與會官員表達對於潛
在金融失衡的擔憂，一旦資產價格大幅逆轉將會打
擊經濟。數位官員提到商界似乎更樂於投資，稅改
有助提升資本開支，少數與會官員則稱稅改前景有
所改善。會議紀錄同時顯示，與會官員同意未來政
策聲明可能不會提及縮減資產負債表情況。

聯儲局12月份舉行今年最後一次會議之前，本
周三公布的10月份會議紀錄顯示，聯儲局12月料會
再次加息0.25厘。

聯邦基金利率期貨走勢顯示，聯儲局在12日至
13日的會議加息機會達到100%。美聯儲10月會議按
兵不動，並且看好經濟前景，而對上一次加息6月
份，短期利率加至1厘至1.25厘的區間，是今年第二
次加息。而在9月19日至20日的政策會議，聯儲局
官員預計今年內會再加息0.25厘，到2018將加息三
次。然而，聯儲局官員擔心通脹持續低於其2%目標
水平的時間較預期更長，這引起對聯儲局2018年加
息步伐的關注。而根據10月份會議紀錄，大多數聯
儲局官員預期隨着勞工市場緊張，有助推升中期通
脹；與會官員認為，通脹數據表現持續疲軟，可能
不僅反映受到暫時因素影響，也反映可能受到更持
久因素影響。經濟學家稱，感覺上聯儲局在每次會
議的決策都是審慎而行，市場可能應該更加關注美
聯儲官員的言論。

事實上，美國商務部的個人消費開支物價指數
(PCE)在今年較早時曾經觸及2%水平後，連續七個
月表現疲弱，9月PCE指數僅升1.6%，低於聯儲局
2%目標水平。不計食品和能源的核心通脹，連續第
二個月處於1.3%。

美元兌日圓見兩個月低位
市場視聯儲局的會議紀錄傾向鴿派，投資者對

2018年聯儲局加息步伐有質疑，美元走勢偏軟。聯
儲局周三公布政策會議紀錄，美元兌日圓跌至
111.07，是9月18日來低位。周四早段美元兌日圓基
本持平報111.23。美匯指數周四觸及1個月低位
93.07。歐元兌美元曾升0.5%至1.1857，接近上周觸
及的1月高位1.1862。英鎊兌美元基本持平曾報
1.3324。美元兌瑞士法郎曾報0.9815，變動不大。
外匯策略員稱，2018年聯儲局的焦點將放在低通脹
多於經濟增長，市場繼續關注明年聯儲局的加息進
程。

通脹升溫力度不足 明年或放慢加息
儲局偏鴿美匯一個月低
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大公報記者 鄭芸央

聯儲局會議紀錄摘要
●大部分與會官員認為，經濟持續轉強，可
能會在短期內加息

●部分與會官員稱，通脹繼續低於2%的時間
或較預期要長

●部分與會官員擔心資產價格大幅逆轉，對
經濟造成損害

●商界對經濟前景信心加強，傾向擴大資本
開支，稅改有助促進資本投資

●與會官員同意未來政策聲明可能不需要提
及縮減資產負債表情況

【大公報訊】比特幣價格狂升，吸引黃金基
金加入追買。外媒報道，Old Mutual Gold &
SilverFund，其管理規模2.2億美元的資產，大部
分是貴金屬資產，該基金投資經理透露，由四月
份開始買入虛擬貨幣，並授權多達5%資金配置到
虛擬貨幣。該隻基金投資比特幣等虛擬貨幣獲利
後，將重投黃金和白銀資產。

比特幣價格今年來暴漲逾七倍至8000美元以
上，追捧者認為比特幣的價值在於其新的支付系
統概念，這個新的支付體系並不依賴例如政府、
大型銀行或信用卡公司的第三方。

至於黃金價格今年二月以來大部分時間窄幅
上落，九月份時因為美國和朝鮮緊張關係升級，
金 價 曾 經 上 升 。 摩 根 大 通 前 首 席 策 略 師 、
Fundstrat聯合創始人Tom Lee預計，2018年中期
比特幣價格將會飆升至1.15萬美元；較其八月時
預期的6000美元升近一倍，意味比特幣從目前價
位將大升近40%。其他市場人士亦看好比特幣價
格升勢，Standpoint研究行分析員本月第二次調升
比特幣明年價格預測，由原本的11000美元升至
14000美元。

黃金基金吸納比特幣
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◀美國個人消費開支物價指數已連續七個
月表現疲弱


